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PROGRAMA
ADMINISTRACION FINANCIERA I

 OBJETIVO

Comprender los conceptos básicos y técnicas financieras a fin de desarrollar las destrezas 
necesarias para el manejo de las finanzas de organizaciones en un ambiente de incertidumbre e 
integrar al administrador financiero en el manejo eficaz de los activos de la empresa. 

 CONTENIDO PROGRAMÁTICO

TEMA 1.- INTRODUCCIÓN.
Visión de las finanzas corporativas. La creación del valor. Objetivos y metas de la 

empresa. Las finanzas como función organizacional. El rol del gerente financiero. Relación entre la 
administración financiera y los mercados financieros.

TEMA 2.- CONCEPTOS FUNDAMENTALES DE VALUACIÓN.
Valor del dinero en el tiempo: concepto y aplicaciones, costo de oportunidad, riesgo, 

retorno y tasas de interés. Factores de descuento, valor presente y valor futuro. Flujos de efectivo 
y acumulaciones.

TEMA 3.- ADMINISTRACIÓN DEL CAPITAL DE TRABAJO.
El Capital de Trabajo: concepto, importancia, elementos, ciclo efectivo, políticas para su 

manejo. Manejo del efectivo, valores negociables e inversiones de corto plazo. Administración de 
cuentas por cobrar y políticas de crédito. Manejo de inventarios, modelos de control y 
optimización. Fuentes de financiamiento de corto plazo. Mezcla de financiamiento de corto y largo 
plazo. Ventajas y desventajas del financiamiento a corto y largo plazo.

TEMA 4.- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO, ANÁLISIS DE FONDOS Y PLANEACIÓN 
FINANCIERA.

Estado de cambio de la situación financiera. Estado y proyección de los flujos de efectivo y 
su importancia en la preparación de los proyectos de capital. Concepto de fuente y aplicación de 
fondos. El efecto incremental del Balance General en la preparación del Estado de Flujo de 
Efectivo. Estimación del flujo de efectivo óptimo. Diferentes niveles de utilidad en la preparación 
del Estado de Flujo de Efectivo.

TEMA 5.- PRESUPUESTO DE CAPITAL.
El presupuesto de capital: significado e importancia. Propuestas de inversión y su 

clasificación. Cálculo de estimaciones de flujos de caja en los proyectos. Identificación de los flujos 
relevantes. Efectos impositivos sobre los flujos de efectivo. Técnicas de evaluación y selección de 
proyectos de inversión. Comparación entre los métodos de Valor Presente Neto, Tasa Interna de 
Retorno, período de repago e índices de rentabilidad.

TEMA 6.- VALUACIÓN DE ACCIONES Y TÍTULOS VALORES.
Conceptos de valuación. Valor de bonos, valor de acciones preferidas y valor de acciones 

comunes. Cálculo de precio actual. Tasa de capitalización. Relaciones precio/utilidad.
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