PROGRAMA DE _
ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS

OBJETIVOS:

Dotar al estudiante de una serie de conocimientos y técnicas que e permitan tomar decisiones con
base en la informacién expresada en los Estados Financieros.

Lograr, a través del andlisis de: los Estados Financieros, dictaminar politicas gue se encaminen
hacia la maximizacién del beneficio y de la operacion eficaz de la organizacion.

CONTENIDO:

TEMA 1.- GENERALIDADES.

Objeto. Naturaleza. Aplicaciones y Limitaciones del Andlisis e Interpretacion de los Estados
Financieros. Relaciones entre los Estados Bésicos. El uso e importancia del Analisis de los Estados
Financieros. Paries interesadas en los Estados Finangieros.

TEMA 2.- EL CREDITO. ' _
Generalidades del Crédito. Factores Basices del Crédito. Investigacién y Andlisis, Informacidn
Histético - Econémica. Informacion Financlera: Liquidez.

TEMA 3.- ESTADQS FINANCIEROS BASICOS.

Estructuracién. Reestructuracién. Tendencias y Procedimientos contables en discusién. Referencia
a casos tipicos de la Legislacidn Venezolana. Balances Comparativos. Medicion. Factores externos e
internas que afectan [a- comparabitidad de los Estados Financieros. Interpretacion de la opinidn de los
auditores y las notds a los Estados Financieros.

TEMA 4.- METODOS DE ANALISIS E INDICADORES FINANCIEROS.

Verlicales: Reduccién de Estados Financieros a vaiores porcentuales Razones simples. Razones
Esténdar, Comparaciones ‘equivocas. Horizontales: Aumentos y Disminuciones. Tendencias. Indices
Financieros.

TEMA 5.- ESTADOS FINANCIEROS DEL ANALISTA.
La hoja de trabajo de! Analista. B estado de Flujo de Efectivo. Estado de Camblc de.ia Posicién
Financiera. Estado de Cambio del Capital neto de Trabajo. Sus Fuentgs ¥ Aplicaciones.

TEMA 6.- ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A CORTO PLAZO.
1. Capital Neto de_Trabajo: Definicién, Determinacion del Capital Neto de Traba]o y Solvencia.

Capital Neto de Trabajo Necesario. Capital propto necesario. Sintesis del Capital propio necesario y sus
relaciones.

2. Efectivo: Necesidades futuras de fandos Nivel adecuado de! Efectivo: Técmcas para su
evaluacidn y andlisis. Proyeccién de liquidez o pronéstico-de caja: Definicion. Diferencia con el estade de
Flujo de Efectivo. Gonfeccién. inversién de trabajo. Aplicacién de-la Inversion de Trabaje para la
estimacitn de las. riecesidades futuras de fondos. Razones de liquidez.

3. inversiones Temporales: Definicion .y Clasificacion.

4. Cuentas por cobrar: Promedioc diario de ventas, perfodo de cobros o dias de plazo. Polftica de
cobros. Rotacitn de las Cuentas por Cobrar. Métodos para crear la Provisién. Aplicaciones practicas.

5, Politicas_de Inventarios: Andlisis del Impacto ante cambios de métodos de valuacién de
inventarios. Rotacidn. Dias de rotacion. Provisiones para obsolescencia de Ihwventarios. Riesgos en la
manipulacién del inventario.

' 6. Giastos pagados por anticipado: Tratamiento desde el punto de vista del Analista Financiero.

7. Pasivo Circulante: Efectos en la Solvencia y Capital de Trabajo. Periodos de Pagos. Reservas

de Pasivo.
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TEMA 7.- ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A LARGO PLAZO.

Pasivo a Largo Plazo: Fuentes de financiamiento, tenovaci6n de Pasivos. Apartados. Créditos
Diferidos. Capital Contabie. intereses Minoritarios. Indicadores de Rendimiento, inmuebles, Planta y
Equipo: Activos Intangibles. Indicadores de la Productividad.

TEMA 8.- ANALISIS DE LAS OPERACIONES,
Ventas. Costos deproduccidn. Gastos de ventas. Gastos de Administracién. Utilidad.

TEMA 9.- AJUSTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO INFLACION.

Distorsiones de la informacion suministrada per contabllldad histdrica. El impacte de los cambios de
precios en los Estados Financieros. Clasificacién de las partidas en monetarias y no monetarias.
Declaracion de Principios de Contabilidad N¢ 10. Métodos de Ajuste. Politicas en Escenarios Inflacionarios.

TEMA 10.- PROYECCIONES FINANCIERAS.
A mediano y largo plazo. Evaluacion de Proyecciones.

TEMA 11.- ELABORACION DE INFORMES.
El Informe: Elementos. Estructura. Presentacién. Antecedentes. Andlisis condensado. Gonclusionies
y récornendaciones.
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